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[04] 레버리지 분석
1. 빈도율

정의

산식

 ★★★★
2.   TIP 고정비와 이자비용이 존재하는 한 DCL은 항상 1보다 큼

3.   함정피하기

영업레버리지(DOL) 재무레버리지(DFL) 결합레버리지(DCL)

 DCL=DOL×DFL (합이 아님)

4. 레버리지의 종류

[05] EVA모형
1. 빈도율 ★★★★
2.   TIP EVA는 주주자본비용의 기회비용적 성격에 해당
3.   함정피하기 타인자본비용은 반드시 세후기준을 적용 
4. 산식

1) WACC＝타인자본비용(1-법인세율)×타인자본비중+자기자본비용×자기자본비중
2) EVA＝세후순영업이익 - WACC×투하자본
3) 새로운 기업가치＝투하자본 + MVA(=EVA/WACC)

[07] 허핀달지수(HHI)
1. 빈도율 ★★★★
2.   TIP 산업 내 모든 기업들의 개별점유율의 제곱 값을 합산하여 구함
3.   함정피하기 HHI의 최대치는 10,000 (소수점 단위로는 1)
4. 내용

1) 기업규모의 불균등도와 소수기업의 집중도를 모두 반영
2) HHI가 클수록 기업규모의 불균등도 증가
3) HHI의 역수는 동등 규모의 기업 수

[09] 부도거리(DD)
1. 빈도율 ★★★★
2.   TIP KMV의 EDF모형에서 사용
3.   함정피하기 이론적 EDF와 실증적 EDF는 동일하지 않음
4. 내용

1) 부도거리 (A : 자산가치, D : 부채가치,  : 자산의 표준편차)

2) 부도율은 표준 정규분포상 부도거리 이상일 확률이 됨

3) 부도거리가 짧을수록 부도율이 높아짐

[08] VaR 측정방법
1. 빈도율 ★★★★
2.   TIP VaR 측정방법의 차이를 물어보는 문제가 자주 출제됨
3.   함정피하기 스트레스 검증법은 다른 측정법의 대체수단이 아닌 보완수단으로 사용
4. 종류

1) 델타-노말 분석법 : 보유 포트폴리오의 위험을 리스크요인별로 나누고 이 요인에 대한 

    민감도(델타)를 이용하여 포지션의 가치변동을 추정

2) 역사적 시뮬레이션법 : 과거 리스크요인을 향후 발생가능한 변화로 가정, 가치평가모형이 

    필요, 한 개의 표본구간만 사용되므로 임의의 변동성이 증가한 경우 측정치가 부정확
3) 구조화된 몬테카를로법 : 위험요인에 대한 확률과정을 정의하고, 리스크요인의 변화를 

    임의로 발생시켜 가치평가모형에 대입한 후 계산, 계산비용이 많이 들어감

4) 스트레스 검증법 : 미래의 최악 상황을 가정하여 발생가능한 최대손실을 측정

[06] 지표분석
1. 빈도율 ★★★★
2.   TIP 스토캐스틱은 일정기간 주가 변동폭 중 당일 종가의 위치를 백분율로 나타낸 지표
3.   함정피하기 VR 150%는 보통(70% 이하는 매수, 450% 초과는 경계 신호)
4. 종류

1) 추세추종형 지표 : MACD, MAO, Sonar
2) 추세반전형 지표 : 스토캐스틱, RSI, ROC
3) 거래량 지표 : OBV, VR, 역시계곡선

매출액 변화율
영업이익 변화율
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